VA BANCO®=MEXICO

Anuncio de Politica Monetaria

La Junta de Gobierno del Banco de México decidié mantener el objetivo para la Tasa de Interés
Interbancaria a un dia en 7.00%.

En el cuarto trimestre de 2025, el ritmo de expansion de la actividad econdmica global habria continuado
moderandose en relacion con el trimestre anterior, en un entorno donde persisten tensiones comerciales.
En algunas de las principales economias avanzadas, la inflacion general exhibié una ligera disminucion
respecto de los niveles observados a finales del tercer trimestre de 2025 y la subyacente siguid
mostrando cierta persistencia. La Reserva Federal mantuvo sin cambio la tasa de fondos federales en
su reunién de enero. Los mercados financieros han mostrado un desempefo positivo, aunque con
variabilidad. Las tasas de interés gubernamentales en Estados Unidos presentaron movimientos
acotados y el délar se deprecid. Entre los riesgos globales destacan el escalamiento de las tensiones
comerciales y el agravamiento de los conflictos geopoliticos, con posibles impactos en la inflacion, la
actividad econdémica y la volatilidad de los mercados financieros.

Desde la pasada decision de politica monetaria, las tasas de interés de valores gubernamentales en
México disminuyeron en todos sus plazos. El peso mexicano se aprecio. En el cuarto trimestre de 2025,
la actividad econdmica se expandio, luego de la caida registrada en el tercer trimestre. El entorno de
incertidumbre y tensiones comerciales continua implicando riesgos a la baja.

Entre el mes de noviembre de 2025 y la primera quincena de enero de este afio, la inflacion general
disminuy6é de 3.80 a 3.77%. Este resultado se explicd principalmente por una reduccién en el
componente no subyacente, la cual fue parcialmente compensada por la inflacion subyacente, que pasé
de 4.43 a 4.47%, incrementandose de un nivel de 4.33% observado en diciembre de 2025. Las
expectativas de inflacién general para el cierre de 2026 exhibieron aumentos. Las de mayor plazo
permanecieron relativamente estables en niveles por arriba de la meta.

Los prondsticos de las inflaciones general y subyacente se ajustaron al alza entre el primer trimestre de
2026 y el primero de 2027. Dicho ajuste es resultado principalmente de una trayectoria anticipada mas
elevada para la inflacion subyacente. Ahora se espera que la inflacion general converja a la meta en el
segundo trimestre de 2027 (ver cuadro). Los prondsticos estan sujetos a diversos riesgos. Al alza: i)
persistencia de la inflacidén subyacente; ii) presiones de costos; iii) depreciacién del peso mexicano; iv)
disrupciones por conflictos geopoliticos o politicas comerciales; y v) afectaciones climaticas. A la baja:
i) una actividad econémica menor a la anticipada; ii) un menor traspaso de aumentos en los costos; v iii)
menores presiones por la apreciacion de la moneda nacional. Los prondsticos presentados incorporan
los efectos previstos de los ajustes fiscales, si bien la evaluacién integral de estos ultimos requerira de
informacion adicional conforme esta se encuentre disponible. Dichos prondsticos reflejan igualmente
una disminucién mas gradual de lo previsto en la inflacion de servicios. Se considera que el balance de
riesgos respecto de la trayectoria prevista para la inflacion en el horizonte de pronéstico es mas
equilibrado, pero mantiene un sesgo al alza. Los cambios de politica econémica por parte de la
administracion estadounidense siguen afadiendo incertidumbre a las previsiones. Sus efectos podrian
implicar presiones sobre la inflacién en ambos lados del balance.



La Junta de Gobierno juzgé apropiado en esta ocasion hacer una pausa en el ciclo de disminuciones de
la tasa de referencia. Ello en congruencia con la valoracion del actual panorama inflacionario. Considerd
los ajustes a las previsiones de inflacién y la necesidad de continuar evaluando el impacto de los cambios
fiscales implementados a principios de afo, asi como el comportamiento del tipo de cambio, la debilidad
que ha mostrado la actividad econdmica y el grado de restriccion monetaria que se ha implementado.
Asi, la Junta de Gobierno, con la presencia de todos sus miembros, decidié por unanimidad mantener
el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un dia en 7.00%.

Hacia delante, la Junta de Gobierno valorara realizar ajustes adicionales a la tasa de referencia. Tomara
en cuenta los efectos de todos los determinantes de la inflacion. Las acciones que se implementen seran
tales que la tasa de referencia sea congruente, en todo momento, con la trayectoria requerida para
propiciar la convergencia ordenada y sostenida de la inflacion general a la meta de 3% en el plazo
previsto. El Banco Central reafirma su compromiso con su mandato prioritario y la necesidad de
perseverar en sus esfuerzos por consolidar un entorno de inflacion baja y estable.

Prondsticos de la Inflacion General y Subyacente
Variacion anual en por ciento de los indices promedio trimestrales
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INPC
Actual (05/02/2026)Y 37 42 36 37 40 38 36 35 32 30 3.0 3.0

Anterior (18/12/2025)2/ 37 42 36 37 37 33 30 30 30 30 30 30
Subyacente

Actual (05/02/2026)" 36 41 42 43 44 40 36 34 31 30 30 3.0

Anterior (18/12/2025)¥ 36 41 42 43 40 34 30 30 3.0 3.0 30 30

Memorandum

Variacion trimestral desestacionalizada anualizada en por ciento®’

Actual - INPCY 28 55 29 35 41 40 27 31 29 33 26 31
Actual—Subyacentel/ 43 49 43 39 42 33 30 31 31 29 28 3.0

1/ Prondstico a partir de enero de 2026.

2/ Prondéstico a partir de diciembre de 2025. Ver comunicado de prensa del 18 de diciembre de 2025.

3/ Ver Nota Metodolégica sobre el proceso de ajuste estacional.

Fuente: INEGI para datos observados de la variacién anual y Banco de México para cifras desestacionalizadas y pronoésticos.
Nota: Las areas sombreadas corresponden a cifras observadas.
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