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Decisiones clave de la semana

La primera semana de agosto sera decisiva para
la economia global, con Estados Unidos y México
en el centro de definiciones clave en materia
comercial y monetaria. Los mercados enfrentan
una combinacion de eventos que podrian
redefinir el rumbo econdmico para lo que resta
del afio, acompafiado de una intensa agenda
econdmica y reportes trimestrales.

Uno de los focos principales sera el posible fin de
un periodo arancelario impulsado por Donald
Trump, que podria alterar el equilibrio comercial
y presionar al alza la inflacién. Al mismo tiempo,
se celebrard la quinta reunion del afio de la
Reserva Federal, en espera de la actualizacién de
sus proyecciones econdomicas -—crecimiento,
empleo e inflacion - en medio de tensiones
politicas crecientes. Trump ha intensificado sus
criticas contra Jerome Powell, acusandolo de
frenar innecesariamente la economia, lo que
eleva el tono del debate sobre cundo comenzara
el recorte de tasas.

Si los nuevos datos muestran un enfriamiento
moderado de la economia o una inflacion mas
contenida, se abriria la puerta a un recorte en
septiembre. Pero si el gasto del consumidor y
otros indicadores se mantienen sélidos, la Fed
podria esperar hasta diciembre, aunque el
mercado espera que cierren el afio en 4.0%.

En paralelo, la temporada de reportes
corporativos en Wall Street continGa, y sera
clave para validar si el optimismo del mercado
esta respaldado por los fundamentales.

Para México, la reciente baja en la inflacion de la
primera quincena de julio refuerza la expectativa de
un recorte en la tasa de interés por parte de
Banxico en agosto, probablemente de 25 puntos
base, ya que resultaria sorpresivo que bajara 50
puntos. Sin embargo, no todo estd definido: se
anticipa un repunte inflacionario entre agosto y
septiembre debido a factores estacionales y de
comparacion.

Finalmente, el desenlace de Ilas negociaciones
comerciales en EE.UU. no solo marcara el tono del
comercio internacional en la segunda mitad del afio,
sino que podria impactar directamente en la
estabilidad de las cadenas de suministro y en la
estrategia de relocalizacion industrial en América
del Norte.

Esta serd una semana de definiciones clave. La
direccion que tomen las tasas de interés y el
comercio exterior no solo influird en el animo de los
mercados, sino también en las decisiones de
inversion, consumo Yy politica monetaria para lo que
resta del afio.

En EE.UU., el mercado estard pendiente de la
decision de la Fed, Ilos nuevos estimados
macroecondémicos y cualquier senal sobre el
calendario de recortes.

En México, los recientes datos de inflaciéon apoyan
la continuidad del recorte de tasas por parte de
Banxico, y la expectativa del mercado es que
podrian seguir bajando las tasas entre 75 y 100
puntos base durante el resto del afio, para cerrar
entre 7.25% - 7.0%.
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ESTADISTICAS FINANCIERAS 2025

Concepto 31-dic-24 18-jul-25 25-jul-25 Semanal 2025

IPC 49,513.27 56,273.45 57,323.14 1.87% 15.77%
DOW JONES 42,544.22 44,349.12 44,901.92 1.25% 5.54%
S&P-500 5,881.63 6,296.79 6,388.65 1.46% 8.62%
Nasdaq Comp. 19,310.79 20,895.66 21,108.32 1.02% 9.31%
USD/MXN 20.88 18.73 18.55 -0.98% -11.19%
EUR/MXN 21.52 21.79 21.76 -0.12% 1.12%
EUR/USD 1.04 1.16 1.17 1.00% 13.42%
Indice DXY 108.49 98.46 97.64 -0.83% -10.00%
Tasa referencia B.M. 10.00% 8.00% 8.00% 0.00% -2.00%
Tasa referencia FED 4.50% 4.50% 4.50% 0.00% 0.00%
Cetes 28 dias 10.00% 7.99% 7.90% -0.09% -2.10%
Bono Mexico (M27) 9.82% 8.14% 8.08% -0.06% -1.74%
Treasury 2Y 4.240% 3.88% 3.92% 0.04% -0.32%
Treasury 10Y 4.573% 4.43% 4.39% -0.04% -0.19%
Petréleo WTI (USS) 71.97 67.34 65.16 -3.24%" -9.46%
Reservas Int. (MUSS) 228,789.0 241,911 241,911 242,086 13,122
Tenencia Ext. V.G. MS 1,832,178 1,795,996 1,757,944 -38,052 -74,234
Oro (XAU-USS/0zT) 2,623.81 3,350.40 3,335.60 -0.44% 27.13%
Plata (USS/0zT) 29.75 38.46 38.37 -0.26% 28.98%

Reservas Int. y Tenencia extranjeros, al Ultimo dato disponible

Calendario Econdmico de México y Estados Unidos

Fecha Pais Concepto Estimado Previo

28-jul-25 MXN  Balanza comercial de junio
Tasa de desempleo de junio

29-jul-25 EUA Indice de precios de vivienda de mayo (MoM) -0.20% -0.40%
Confianza delconsumidor de julio
Encuesta de ofertas de trabajo JOLTS de junio 7.35M 7.769

30-jul-25 MXN  PIB preliminardel 2T25 (QoQ) 0.2%
PIB preliminar del 2T25 (YoY) 0.8%

EUA  Informe de empleo ADP de julio 75K (33K)

Indice de precios del PIB del 2T25 preliminar 3.8%
PCE subyacente del 2725 (QoQ) 3.5%
Precios delgasto en consumo personal del 2T25 3.7%
Producto Interior Bruto anualizado (Q2) PREL. 2.5% -0.5%
Variacion de ventas viviendas pendientes jun (MoM) 0.3% 18%
Variacion de ventas viviendas pendientes jun (YoY) 11%
Decisién de tasas de interés de la FED 4.5% 4.5%
Declaracion de politica monetaria de la FED Discurso
Conferencia de prensa del FOMC Discurso

31-jul-25 JAPON Decision de tasas de interés del BoJ 0.5% 0.5%

EUA Recortes de empleo (Challenger)de julio 47.999K

Gastos personales de junio 0.4% -0.1%
Indice de precios de Gastos de Consumo P. junio 0.3% 0.1%
Indice de precios de Gastos C. Personal suby. 0.3% 0.2%
Indice del coste laboral (Q2) 0.8% 0.9%
Ingresos personales de junio 0.2% -0.4%
Peticiones semanales de subsidio por desempleo 220K 217K
PMI de Chicago a julio 412 40.4

01-ago-25 EUA Néminas no agricolas de julio 102K 147K
Promedio de ingresos porhoras (MoM) (jul) 0.3% 0.2%
Promedio de ingresos porhoras (YoY) (jul) 3.7%
Tasa de desempleo de julio 4.2% 4.1%
PMIManufacturero de S&P Globalde julio 49.5
Indice de empleo del ISM Manufact. de julio 45.0
Indice de nuevos pedidos del ISM Manuf. 46.4
Indice sentimiento del consumidor U. Michigan 618 618
ISM Manufacturero precios pagados a julio 66.5 69.7
ISM Manufacturero PMIde julio 49.6 49.0
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BaJa Ia preswn de la |anaC|on en la Primera
Quincena de julio (1-Q-jul)

La inflacion general de la primera quincena de julio
en México tuvo un crecimiento de 0.15% respecto a
la quincena anterior, resultando menor al 0.25%
esperado por el mercado (encuesta de Citi). De esta
forma, la inflaciéon anual bajé a 3.55%, desde 4.13%
por debajo de lo esperado por el mercado, quedando
dentro del intervalo de tolerancia del banco central
(3.0% + - 1.0%).

Los precios subyacentes crecieron 0.15% quincenal,
también debajo del 0.20% estimado, ubicando el
crecimiento anual en 4.25% por debajo de 4.28%
anual de la quincena previa. A su interior, los precios

de las mercancias no alimenticias, la vivienda y
“otros servicios” mostraron desaceleraciones
anuales.

El indice de precios no subyacente crecié 0.16%,
marcado por los precios de frutas y verduras que
subieron 0.25% vy los de energéticos y tarifas
autorizadas por el gobierno, 0.12%. A tasa anual, la
inflacidon no subyacente se desaceler6 a 1.24%, su
menor nivel desde octubre de 2023.

Los productos genéricos cuyas variaciones de precios
gue mas destacaron al alza y a la baja:
Variaclon a incidencia de productos genéricos an el Indice Nacional de Precios al Consumidor
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Las cifras de inflacion de la primera quincena de
julio en México resultan buenas, tanto por la
desaceleracibn que mostraron los precios
generales como los subyacente y no subyacentes.
De esta forma, prevemos que para todo el mes de
julio, la inflacién general se ubigue por debajo de
3.60%, mientras que la subyacente se mantendria
alrededor del 4.25%.

Hacia adelante, no se descarta que en agosto y/o
septiembre la inflacion general vuelva a subir hasta
cerca del 4.0%, aunque para el cierre del afio
mantenemos el estimado de 3.90%. La que podria
mantener la tendencia mas estable a la baja es la
subyacente para cerrar el afio alrededor de 4.0%.
La debilidad de la actividad econémica en México,
puede ayudar a mantener las presiones
inflacionarias, y a mantener el incentivo para que el
Banco de México continle bajando la tasa de
interés a niveles de 7.25% - 7.0% para el cierre de
este afo.

Reputan las ventas minoristas en mayo
después del retroceso que tuvieron en
abril

El INEGI informo que las ventas minoristas
medidas por los ingresos de suministro de bienes
y servicios tuvieron un crecimiento mensual de
1.8% en mayo, revirtiendo la caida de 1.4% del
mes previo, ademds de resultar la mayor alza
mensual desde marzo de 2022. A tasa anual, los
ingresos reales por suministro de bienes vy
servicios ascendieron a 2.5%.

Con cifras originales, los ingresos del comercio al
por menor crecieron 2.7% anual, también
revirtiendo la caida de 2.0% de abril de 2024.
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Articulos de papeleria y otros articulos de uso
personal mostraron el mejor desempefio al
registrar un crecimiento de 9.5% anual,
mientras que las tiendas de autoservicio y
departamentales mostraron un crecimiento de
2.6% anual.

Indicador de las Ventas Minoristas
Ingresos por suministro de bienesy servicios al por menor
Crecimiento anual con cifras originales
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Fuente: Elaborado por Metanalisis con datos de INEGI

En resumen, mayo marcd una recuperacion en
las ventas minoristas, tras un abril débil,
aunque en forma mensual fue importante el
desempefio al resultar el mejor crecimiento en
mas de dos afios, el rebote del consumo podria
ser temporal, especialmente en bienes no
esenciales que fue impulsado por eventos
estacionales como el Dia de las Madres.

A

Crecen exportaciones 10.6% en junio y la
Balanza comercial tiene superavit

Durante junio pasado, la balanza comercial de
México reportd un superavit comercial de
US$514 millones, con lo que acumulé en el
primer semestre del afio superavit de US$1,433
millones, mientras que en el mismo periodo de
2024, tuvo un déficit de US$10,916 millones.

El valor de las exportaciones de mercancias, en
junio de 2025, ascendié a US$54,002 millones
con un crecimiento anual de 10.6%.

El crecimiento estuvo dado por un aumento de
12.4% en las exportaciones no petroleras, y en
particular por las manufactureras que crecieron
13.5%, aun cuando las automotrices solo
aumentaron 4.5%. También las exportaciones
petroleras tuvieron caida de 30.4% anual
durante el mes.

Las importaciones totales alcanzaron un valor
de US$53,487.4 millones con un crecimiento de
4.4% anual. Dentro de este apartado, las
importaciones de bienes intermedios fueron las
gue tuvieron mejor desempefio en el mes con
un crecimiento anual de 6.9%, mientras que los
bienes de consumo crecieron cayeron 0.2% vy
los bienes de capital retrocedieron 8.4% anual.

Balanza Comercial de Mercancias de México
(millones de doélares y variaciéon porcentual anual)

Junio de 2025 Enaro - junio da 2025

Cancegto millones  varacién  misanes variacion

do dotares W anua de dolarms % anual
Exportacionas totales S4001.8 106 3127281 44
Potralens 14581 -304 1118714 -4 8
No petroleras 825437 124 015410 59
Agropacusanas 12 2.2 122378 Z.7
Estractvos 11488 8.8 62768 240
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Automotriz 163190 45 913681 -0
Rasto 115649 188 1916502 120
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Bienes imenmedios 414458 &9 2308027 38
Petroleras 26920 423 161274 02
No patclenss 387530 71 2234753 39
Bienes de capial 44378 B4 Fg<- R -1na

Saldo de la balanza comercial 88. 14326 &8

bt 00 te e ol fe slmae de oy parcisies pusosn

PO

At braat Aoy Batain (SAT| Secnmaiin oy i orrem 06 |, Buncy oe Mébex
1 ) e WA .

A pesar de la incertidumbre arancelaria, las
exportaciones no petroleras dirigidas a EE.UU.
avanzaron 15.0% a tasa anual y las canalizadas
al resto del mundo, 0.8%, mientras que las
petroleras cayeron 30.4% en el mes.

Por el lado de las importaciones, el crecimiento
de 6.9% de los bienes intermedios es de gran
importancia en el corto plazo, porque son
esenciales para la produccion y exportacién,
especialmente en sectores como automotriz,
electronico y manufacturero. Su participacion
dentro de las importaciones totales fue del
77.5%.

En general consideramos que el resultado
comercial en junio fue positivo: el superavit por
el buen desempefio exportador y la contencién
de importaciones a una mejor posicion externa.
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Baja ligeramente la tasa de desempleo en
junio de este afio

La Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo
(ENOE) seifialé que en junio de 2025, la tasa de
participacion econdmica (porcentaje de la
poblacion que se encontré trabajando, o que no
tuvo empleo, pero estaba en la busqueda activa
de uno) se ubicéd en 59.8%, mismo porcentaje
que en unio6 de 2024.

La tasa de desocupacion se ubicdé en 2.7%,
ligeramente menor al 2.8% registrado en mayo
de este afio y en junio de 2024.

Tasa de Desempleo
Porcentaje de desocupacion respecto a la PEA

E20 A J OE21 A J OE2 A J OE2B3 A J OE2Z4 A J OESA

Fuente: Elaborado por Metanalisis con datos de INEGI

En junio de 2025, la PEA fue de 61.8 millones
de personas de 15 afios y mas2 (lo que
representd una tasa de participaciéon de 59.8
%). Dicha cantidad signific6 un aumento de 1.2
millones de personas con relacion a junio de
2024. Al distinguir por sexo, la tasa de
participacion econdmica de las mujeres fue de
46.5 % y la de hombres, de 75.1 por ciento.
Respecto al afio anterior, la participacion de
mujeres crecié 0.7 puntos porcentuales y la de
hombres bajé 0.8. La poblacion ocupada alcanzé
60.2 millones de personas3 (97.3 % de la PEA):
un incremento anual de 1.2 millones de
personas.

Segun sexo, la ocupacién de mujeres fue de
24.9 millones y la de hombres, de 35.2
millones: un alza anual en ellas de 935 mil y en
ellos, de 285 mil. En el mes de referencia, la
poblacion desocupada fue de 1.7 millones de
personas, un descenso anual de 21,000.
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Analisis Técnico
(Actualizado al 28 de julio de 2025)

El IPC reactiva alza sobre su promedio de un IPC
mes y advierte alzas de mayor duracion

El Indice de Precios y Cotizaciones (IPC) mostré Rettive-Strer s5fi :
movimientos de alza durante la semana, logrando JL/\MMJ\AJ \t” m/ 3ir7 V\’”\T//\v«f -0
recuperarse sobre su promedio movil de un mes. IPC (57.369.62, 57,369 62, 56,608.03, 57,083.56, -239.582) 60000
Esto lo ubica en una zona de consolidacién, que [
necesita cierres por encima de 57,370 para habilitar
objetivos en 59,045. No obstante, si el indice cae
nuevamente por debajo de 56,600, advertiria riesgos
de_ b_aJa ha_<:|a_el rango de 55,400_a 54’835; Sus WACWACD (77,3945, 237581 120898555 ——
principales indicadores buscan reactivar la sefal de o S E oo
compra, pero es crucial que mantenga cierres sobre [ [T [ ] T 1 [T 11 I

su promedio de un mes; de lo contrario, seria lag lIsep loct INov Ipec [2025 [Feb [var lapr IMay foun four [ x
prudente reducir la exposicidon gradualmente.

El S&P500 continGia en zona de maximos, S&P500

aunque alcanza niveles de sobrevaluacion

El S&P 500 tuvo movimientos alcistas que mantienen 7WWWWW

su objetivo en 6,450. Este objetivo se anularia si A pocf ] e 0
retrocede por debajo de 6,355, entrando en una zona SPX (6,397.69,6,401.07,6,375.79, 6,389.77, +1.12088) .~
de consolidacion con posibles movimientos hacia L
6,280. En este nivel encuentra su soporte en la
media moévil de un mes que debe respetar para
evitar una reactivacién bajista hacia 6,120. Sus
principales indicadores son alcistas y sugieren T nen@e.7324, 832035, 2482800006,
mantener, y sélo si baja de 6,355 convendria reducir \

la exposicion ante la posibilidad de bajas de mayor [ 7| I [
duracién. laug Tsep foct [Nov [Dec [2025]  mar [apr IMay oun Joul  Ja

6000

- 5500

5000

El Nasdaq mantiene senales positivas en zona NASDAQ
de maximos historicos

El Nasdag continué con sefales alcistas, aunque
moderadas, que habilitaron su objetivo en 21,530.
Estos objetivos se anularian si el indice cae por NASDAQ(21,176.40,21,202.18,21,122.12,21,178.58,+70.25£;z\3)rw ::33888
debajo de 20,890, entrando en una zona neutral con s E 19000
posibles movimientos a 20,690, donde se ubica su Eeee
promedio mévil de un mes. Es vital que respete este 16000
nivel para evitar movimientos bajistas de mayor 15009
duracion, con posibles objetivos hacia 19,975. Sus

principales indicadores son alcistas, sugiriendo 1] [T 1 | |
mantener la exposicion. Sin embargo, si retrocede lag lsep loct INov [pec J2025[  var [apr [vay foun four fac
por debajo de 20,890, seria aconsejable reducir la

exposicion de manera gradual.

E 50

Dudas y comentarios a contacto@copkapital.com o al teléfono (5255) 5524 3131
El Inversionista Mexicano y Copkapital son propiedad de MetAnalisis
Prohibida su reproduccion, sujeto a condiciones legales en http://www.copkapital.com



mailto:contacto@copkapital.com
http://www.copkapital.com/

El Inmversionista Mexicano ANO 19 - No. 28, JULIO 28 DE 2025
Por Copkapital

El euro vuelve debajo de su promedio mensual EURO
y activa senales de debilidad

El Euro (EUR) experimentdé movimientos laterales
durante la semana previa, pero al inicio de esta,
rompio a la baja el soporte en el promedio mévil de
un mes. Esta ruptura habilitd riesgos de una
correccion adicional hacia la zona de 1.152 a 1.140.
Estos riesgos se anularian si el Euro recupera el nivel
de la media mensual en 1.172, lo que reactivaria :
objetivos en 1.190. Sus principales indicadores VAC HACD (0002085, 0003574, 0.003903,0 960000, 00000095, |
muestran sefiales de baja, lo que sugiere mantener
una exposicion reducida. Solo si el Euro vuelve a | 11 [
cotizar sobre su promedio de un mes en 1.172, seria A Isep loct [Nov [pec [2025 [Feb [mar [aor [vay oun four e
oportuno considerar rehacer las compras.

El USDMXN reactiva riesgos de alza al superar MXN
su promedio movil de un mes

El USDMXN tuvo movimientos de baja durante la
semana previa, pero estos se anularon al inicio de la Nw"\u/\“f\/
actual cuando el par volvié a superar su promedio MXN (18.5415, 18.7795, 8.5102,18.76ﬂr1,+0.21860)
movil de un mes en 18.67. Esta superacion habilitd S |
objetivos hacia la zona de 18.91 a 19.27, y se
invalidarian si cae nuevamente por debajo de 18.60,
lo que reactivaria sefiales de baja hacia 18.43. Sus
principales indicadores presentan sefiales de alza, N/ MAC MACDA0.08113, 009852, 001265, 0.00000, 000000)
sugiriendo la posibilidad de rehacer las compras. S o——
Estas sefiales se anularian si el par vuelve a caer por | [TT] 11 [ 1 [
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Bono MX10Y reactiva riesgos de alza al superar BONO MX10Y
amplio canal de consolidacioén

El bono MX10Y (a 10 afos en México) continud con ﬁﬁa&Wm&W
IAVNAYS RN PN =50

movimientos de alza que sugieren mantener baja ;
exposicién ante el riesgo de subidas adicionales que MX10Y (9.32000, 9.3#89Q, 9.32000, 9.32000, +0.01000) - 105
pondran a prueba la resistencia en su promedio de s -

100 dias en 9.37%. Estos riesgos se anularian si el
bono cierra por debajo de 9.29%, donde convendria
rehacer las compras ante la posibilidad de bajas a su

T
©
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i - v ) MAC Wg 0.00684, 0.00000, 0.00000) - 02
promedio de un mes en 9.24%. Este ultimo nivel Eool
aps . = 0.0

debe cruzarse para habilitar bajas a 9.16%. Sus a4 AN = o1

principales indicadores tienen sefiales de alza que [ | I | [T 1] [
. . . . . - |Aug |Sep |Oct |Nov |Dec |2025 |Feb |Mar |Apr |May |Jun |Ju| |A

sugieren mantener baja exposicion, y solo si baja de

9.29% convendria rehacer las compras de manera

gradual ante la posibilidad de bajas de mayor

duracion.

Dudas y comentarios a contacto@copkapital.com o al teléfono (5255) 5524 3131
El Inversionista Mexicano y Copkapital son propiedad de MetAnalisis
Prohibida su reproduccion, sujeto a condiciones legales en http://www.copkapital.com



mailto:contacto@copkapital.com
http://www.copkapital.com/

El Inmversionista Mexicano ANO 19 - No. 28, JULIO 28 DE 2025
Por Copkapital

El GLD* rompe soporte en su promedio de un GLD*
mes y advierte riesgos adicionales de baja

El GLD* (ETF que replica el precio del oro) mostrd
pocos cambios durante la semana, pero al final
rompié a la baja el promedio mdvil de un mes en
5,765.40. Esta ruptura advierte bajas a 5,590. Sin
embargo, estos riesgos se anularian si el GLD*
recupera el nivel de la media mévil de un mes, lo que

50

6000
E 5500
& 5000
E 4500
= 4000

reactivaria movimientos a la zona de 5,810 a 5,935. E 3500
Sus principales indicadores presentan sefiales de /\/\VW(‘”'ZMW”O) o
baja, sugiriendo mantener una exposicion reducida. - r

~X7 - 0
Solo si el GLD* cierra nuevamente por encima de la [T

[ 1
media movil de un mes, convendria rehacer las | Iser foct INov Iec J2025 freb Ivar leor Ivay un foul e
compras ante la posibilidad de alzas de mayor
duracion.

El SLV* vuelve a zona de soporte en su SLV*
promedio moévil de un mes

El SLV* (ETF que replica el precio de la plata . - \

Ve (ETF que rep P Pl ) e e SRR S Y
experimentd bajas aceleradas durante la semana, |
acercandose a su soporte en el promedio mévil de un SLV* (645.000, 650360, 645.000, 649,800, +6.46997)  , h E

b, E 650
mes en 639.70. Es crucial que este nivel se respete D £ 600
para evitar caidas hacia la zona de 611.45 a 589.90.

50

£ 550
£ 500

Por otro lado, un repunte sobre 653.70 reactivaria la E e
seflal de alza hacia 689.50. Sus principales £ 400
indicadores siguen mostrando sefiales de baja, lo que MRS IACR (101594, 12.5742.-1,57494,0.000, 0,000y~ ~ [

sugiere mantener una baja exposicién. Solo si el X~ -

SLV* cierra nuevamente por encima de 653.70, seria '
prudente rehacer las compras de manera gradual
ante la posibilidad de alzas de mayor duracion.

|Aug |Sep |Oct |Nov |Dec |2025 |Feb |Mar |Apr |May |Jun |Ju| |A
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Resultados corporativos del 2T25

Por Gerardo Copca

Concluyé el periodo de reportes trimestrales correspondientes al 20 trimestre de 2025 (2T25),
aunque faltando todavia los reportes de Grupo México (Gmexico B) e Industrias Pefoles
(Pefioles*).

De las 80 empresas que reportaron y que se incluyeron en la muestra, se observa mayor
debilidad en los resultados con respecto a los trimestres previos. caida

Los resultados corporativos correspondientes al segundo trimestre de 2025 en México,
mostraron un desempefo débil en comparacion con los tres trimestres previos, de acuerdo
con la muestra de 80 empresas analizada. Las cifras reflejan una desaceleracion generalizada
en los principales indicadores financieros.

El crecimiento de la utilidad de operacion, del EBITD y de la utilidad neta fue moderado e
incluso negativo en varios sectores, lo que se tradujo en una menor rentabilidad respecto al
mismo periodo de 2024. Esta pérdida de dinamismo sugiere que las empresas enfrentaron
mayores retos operativos y de costos, en un entorno marcado por el bajo crecimiento
econdmico y sefiales mixtas en la demanda interna, presiones inflacionarias y un tipo de
cambio mas volatil.

La combinacion de menores margenes y un entorno econémico menos favorable redujo la
capacidad de las compafiias para generar valor en el corto plazo, lo que refuerza la necesidad
de un entorno mas estable para recuperar el impulso observado en los dos ultimos trimestres
de 2024 y en el primero de 2025.

Resultados de 80 empresas industriales, comerciales y de servicios
20 Trimestre 2025 vs 29 Trimestre 2024

Concepto 2124 2T25 Cambio %
Ventas Netas 1,714,761 1,830,879 6.8%
Utilidad de Operacién 219,222 222,525 1.5%
UAFIDA (EBITDA) 336,150 353,337 5.1%
Utilidad (Pérdida) Neta 99,767 102,800 3.0%
Margen de Operacién 12.8% 12.2%

Margen EBITDA 19.6% 19.3%

Margen Neto 5.8% 5.6%

Pasivo Financiero Neto 1,689,029 1,868,125 10.6%
Capital Contable May. 3,284,494 3,404,971 3.7%
PFN/CCM 51.4% 54.9%

Cifras en millones de pesos nominales

Uno de los elementos determinantes en el desempefio financiero de las empresas mexicanas durante
los ultimos trimestres ha sido el comportamiento del tipo de cambio. En particular el tipo de cambio
promedio del segundo trimestre de 2025 que se ubicé en $18.80 por ddlar, lo que representa una
apreciacion frente al primer trimestre de 2025 ($20.42) y frente a los dos Ultimos trimestres de 2024.
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Esta apreciaciéon del peso frente al ddélar ha afectado negativamente los ingresos y utilidades de
empresas exportadora y de aquellas que consolidan operaciones en el extranjero, ya que un peso mas
fuerte reduce el valor en pesos de sus ventas en ddlares. Esto contrasta con los beneficios que si
obtuvieron estas empresas en trimestres anteriores, cuando el tipo de cambio promedio fue mas alto:
$20.88 en el 4T24, y $20.42 en el 1T25, segun datos de Banco de México.

De forma inversa, las compaiiias con costos en ddlares (cédmo importadoras o empresas con deuda en
moneda extranjera) podrian haber tenido cierto alivio en sus margenes operativos durante el 2T25,
aunque esto no fue suficiente para compensar el débil crecimiento generalizado en EBITDA vy utilidad
neta.

Entre las empresas con alta exposicion a ingresos en moneda extranjera / exportaciones estan:

Gruma (GRUMA B): Es la mayor productora de harina de maiz y tortillas en el mundo, con operaciones
en EE.UU., Centroamérica y Europa. Mas del 70% de sus ingresos provienen del extranjero.

Cementos Mexicanos (CEMEX CPO): Productora de cemento con operaciones en EE.UU., Europa,
Asia y América Latina. Mas del 75% de sus ingresos son en dolares o euros.

Grupo México (GMEXICO B): Tiene operaciones mineras en México, Perd y EE.UU., con
exportaciones de cobre y otros minerales cotizados en délares.

Industrias Pefioles (PENOLES*): Altamente expuesta a exportaciones de metales preciosos e
industriales, cotizados también en ddlares.

Grupo Bimbo (BIMBO A): Presencia global, con una gran parte de sus ingresos en EE.UU., Canada,
Europa y América Latina.

Grupo Herdez (HERDEZ*): Aunque mas enfocado al mercado mexicano, exporta productos
principalmente a Estados Unidos.

Grupo Aeroportuario del Pacifico (GAP B) y Grupo Aeroportuario del Sureste (ASUR B): Ambas
empresas reciben parte de sus ingresos en dolar por tarifas de pasajeros internacionales, especialmente
GAP con fuerte presencia en la costa oeste.

Genomma Lab (LAB B): Aungue es farmacéutica mexicana, tiene ventas importantes en EE.UU., Centro
y Sudameérica o EE.UU.

Nemak (NEMAK A): Fabricante de autopartes de aluminio con sede en Monterrey y fuerte presencia en
EE.UU., Europa y Asia.

Ademas de las empresas que sefialamos, hay otras que también tienen operaciones en ddlares, pero de
menor magnitud.

De las 80 empresas, clasificamos las que tuvieron crecimiento en todos sus rubros y mejor desempefio
en la rentabilidad: Axtel, Cuervo, Lacomer, Cable, Conver, Gmxt, Gph, Incarso, Medica, Mfrisco, TMM y
Vitro. Después clasificamos las que tuvieron reportes positivos pero con menor clasificacién que las
anteriores: Alfa, Alsea, Amx, Bolsa, Gissa, Gruma, Hotel, Lab, Mega y Vesta.

En las siguientes paginas se muestra el comportamiento que tuvieron las 80 empresas en ventas,
utilidad de operacion, Ebitda (UAFIDA) y Utilidad o Pérdida Neta durante el 2T25 vs 2T24.
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Crecimiento Trimestral Ventas y Utilidad de operacion 2T25/2T24
Cifras en millones de pesos, excepto Cambio%

Ventas Netas Utilidad (pérdida) Operativa
Emisora 27124 2T25 Cambio % |Emisora 27124 2T25 Cambio %
VINTE 1,177 3,664 211.30 [VITROA 1 88 11,640.60
CIEB 277 441 59.10 [CABLECPO -15 134 985.60
GAPB 7,259 10,882 49.90 |TLEVISACPO 90 953 964.90
CONVERA 373 498 33.40 [CONVERA 10 57 460.40
INCARSOB-1 1,625 2,033 25.10 [MEDICAA 50 204 303.90
OMAB 3,500 4,353 24.40 [FORTALE 1,076 3,172 194.70
MFRISCOA-1 2,551 3,143 23.20 [VINTE 205 549 168.20
HOTEL 660 809 22.60 [CIDMEGA 25 44 77.70
TMMA 402 475 18.40 |AXTELCPO 248 428 72.20
ASURB 7,394 8,715 17.90 |MFRISCOA-1 535 916 71.40
AUTLANB 1,331 1,558 17.10 |KUOA 413 658 59.30
BAFARB 6,865 7,931 15.50 INEMAKA 1,037 1,452 40.10
ALFAA 39,149 44,881 14.60 |GISSA 105 144 36.40
PINFRA 4,326 4,935 14.10 |INCARSOB-1 1,034 1,395 35.00
AMXL 205,525 233,785 13.80 |LACOMERUB 765 1,026 34.10
GPH1 12,963 14,636 12.90 |TMMA 55 73 32.80
ALSEA 19,254 21,474 11.50 |GAPB 3,511 4,578 30.40
FRAGUAB 29,484 32,805 11.30 |ALFAA 3,551 4,554 28.30
LACOMERUB 10,989 12,233 11.30 |HOTEL 75 92 23.20
AXTELCPO 2,742 3,032 10.60 |IDEALB-1 3,801 4,664 22.70
CYDSASAA 3,835 4,241 10.60 |GMXT 4,170 5,070 21.60
BOLSAA 1,004 1,107 10.30 |GPH1 1,293 1,555 20.30
VESTA 1,150 1,267 10.20 |OMAB 1,928 2,296 19.10
ARA 1,887 2,075 10.00 |FRAGUAB 1,765 2,101 19.00
GMXT 15,163 16,672 10.00 |VESTA 848 985 16.20
IDEALB-1 7,322 8,055 10.00 |BOLSAA 497 577 16.10
MEDICAA 1,074 1,181 10.00 |SPORTS 99 115 15.70
POSADASL 2,600 2,849 9.60 [CUERVO 2,038 2,356 15.60
CHDRAUIB 67,453 73,884 9.50 [GCARSOA1 5,685 6,372 12.10
BIMBOA 98,272 107,503 9.40 |PINFRA 2,613 2,924 11.90
WALMEX 227,415 246,254 8.30 [BAFARB 1,291 1,439 11.50
AC 58,702 63,427 8.00 [CMRB 68 76 11.40
LIVEPOLC-1 52,238 56,424 8.00 [ALSEA 1,942 2,139 10.10
HCITY 974 1,049 7.70 |AC 9,914 10,628 7.20
SITES1A-1 3,252 3,503 7.70 |[LABB 983 1,031 4.80
LALAB 24,874 26,699 7.30 [MEGACPO 1,583 1,657 4.70
MEGACPO 8,136 8,700 6.90 [GRUMAB 4,141 4,327 4.50
FEMSAUBD 198,745 211,364 6.30 |[CHDRAUIB 4,072 4,248 4.30
GICSAB 1,254 1,333 6.30 |AMXL 45,508 47,338 4.00
CMRB 926 981 5.90 [ASURB 4,343 4,414 1.60
ELEKTRA 48,183 50,864 5.60 [FEMSAUBD 17,410 17,562 0.90
LAMOSA 8,358 8,793 5.20 [POSADASL 264 264 -0.20
KOFUBL 69,456 72,917 5.00 [GMD 261 260 -0.40
HERDEZ 9,297 9,708 4.40 |SITES1A-1 1,399 1,394 -0.40
GCC 6,575 6,854 4.20 |KOFUBL 9,605 9,555 -0.50
GMD 1,213 1,262 4.00 |HERDEZ 1,286 1,271 -1.10
NEMAKA 23,030 23,891 3.70 [BIMBOA 8,671 8,479 -2.20
SPORTS 512 531 3.60 |[LALAB 1,859 1,813 -2.50
MINSAB 2,262 2,341 3.50 |GICSAB 1,365 1,315 -3.70
GSANBORB-: 15,965 16,430 2.90 [WALMEX 17,984 17,267 -4.00
CUERVO 11,153 11,462 2.80 |[CMOCTEZ 2,228 2,116 -5.00
ORBIA 36,058 37,045 2.70 [ARA 209 197 -5.70
VITROA 1,274 1,307 2.60 |[ELEKTRA 3,996 3,714 -7.10
CIDMEGA 730 748 2.40 [SORIANAB 2,080 1,910 -8.20
KUOA 8,916 9,086 1.90 [TRAXIONA 600 547 -8.80
SORIANAB 45,050 45,810 1.70 |LIVEPOLC-1 7,871 7,108 -9.70
CABLECPO 3,536 3,592 1.60 [MINSAB 220 190 -13.70
FIHO12 1,364 1,370 0.50 |[KIMBERA 3,538 3,046 -13.90
LABB 4,652 4,676 0.50 |GCC 1,952 1,679 -14.00
KIMBERA 14,068 14,070 0.00 [ORBIA 3,157 2,599 -17.70
GRUMAB 30,308 30,147 -0.50 | GSANBORB-: 897 724 -19.30
GISSA 4,741 4,713 -0.60 |SIMECB 1,498 1,198 -20.00
ALPEKA 33,042 32,789 -0.80 |CYDSASAA 733 573 -21.80
AGUA 2,972 2,945 -0.90 |ICHB 1,726 1,263 -26.80
VOLARA 13,253 13,059 -1.50 |LAMOSA 1,333 971 -27.20
GCARSOA1 47,112 46,370 -1.60 |CEMEXCPO 11,458 7,931 -30.80
CEMEXCPO 79,500 77,700 -2.30 |FIHO12 261 178 -31.90
POCHTECB 2,140 2,055 -4.00 |AGUA 307 207 -32.60
CMOCTEZ 5,285 5,020 -5.00 |ARISTOSA 118 76 -35.00
TLEVISACPO 15,720 14,729 -6.30 |CIEB 298 190 -36.30
TRAXIONA 7,369 6,863 -6.90 |HCITY 153 83 -45.80
COLLADO 2,816 2,556 -9.20 |RCENTROA 17 8 -52.90
CULTIBAB 36 33 -9.60 |COLLADO 135 47 -65.40
SIMECB 8,394 7,052 -16.00 |[ALPEKA 1,785 607 -66.00
RCENTROA 173 144 -16.80 [DINEA 37 9 -74.20
DINEA 520 423 -18.60 [CULTIBAB -21 -37 -80.60
ICHB 9,531 7,577 -20.50 |[VOLARA 1,208 -419 -134.70
ARISTOSA 1,329 940 -29.30 |TEAKCPO -46 -115 -152.50
FORTALE 4,457 2,130 -52.20 |POCHTECB 19 -60 -423.40
TEAKCPO 295 34 -88.50 |AUTLANB 3 -20 -786.50
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Crecimiento Trimestral EBITDA y Utilidad Neta 2T25/2T24

Cifras en millones de pesos, excepto Cambio%

Flujo Operativo EBITDA Utilidad (Pérdida) Neta
Emisora 2124 2725 Cambio % |Emisora 2124 2725 Cambio %
VINTE 223 586 162.90 [AMXL -1,093 22,282 2,139.5
MEDICAA 97 255 161.70 [TLEVISACPO -26 474 1,952.5
CONVERA 31 74 139.10 [BAFARB -95 1,453 1,629.3
VITROA 71 166 135.10 [ALSEA 140 1,131 707.5
FORTALE 1,456 3,309 127.30 [GICSAB -180 863 579.8
ALSEA 2,931 4,615 57.50 [TMMA 17 116 576.6
INCARSOB-1 1,053 1,412 34.20 [LAMOSA -102 445 536.3
MFRISCOA-1 1,073 1,422 32.60 [KUOA -179 770 530.6
GAPB 4,198 5,503 31.10 |[ELEKTRA -644 2,700 519.2
KUOA 872 1,122 28.60 |DINEA -67 257 481.7
LACOMERUB 1,141 1,434 25.70 |[HOTEL -31 116 470.5
TMMA 82 103 24.90 |CUERVO 498 2,003 302.4
ALFAA 4,611 5,751 24.70 |GISSA -55 85 255.5
IDEALB-1 4,165 5,175 24.20 |CABLECPO -105 163 254.4
NEMAKA 2,680 3,322 24.00 |[POSADASL -250 303 221.2
OMAB 2,115 2,514 18.90 |FORTALE 769 2,467 221.0
AXTELCPO 821 965 17.60 | MFRISCOA-1 -372 401 207.6
GMXT 6,291 7,370 17.20 |VITROA -972 1,021 205.1
CUERVO 2,304 2,687 16.70 |AXTELCPO -466 396 184.8
FRAGUAB 2,216 2,584 16.60 |VINTE 142 366 158.4
CIDMEGA 95 111 16.50 |CONVERA -19 10 155.4
VESTA 851 987 16.00 |COLLADO -15 8 150.9
GISSA 509 590 15.90 |SPORTS 29 55 91.4
BOLSAA 556 638 14.80 |TEAKCPO -246 -37 84.8
GCARSOA1 7,227 8,259 14.30 |MEDICAA 82 136 64.8
BAFARB 1,491 1,697 13.80 |CULTIBAB 352 556 57.9
HOTEL 155 177 13.80 |CEMEXCPO 4,204 5,989 42.5
GPH1 2,027 2,304 13.60 |MEGACPO 571 768 34.4
CABLECPO 1,079 1,223 13.40 |FIHO12 102 137 34.3
CMRB 147 166 12.50 |LALAB 626 829 32.3
AMXL 83,115 92,409 11.20 |LACOMERUB 610 803 31.6
MEGACPO 3,615 3,990 10.40 |INCARSOB-1 806 1,059 31.5
PINFRA 2,873 3,173 10.40 |GMXT 2,293 2,828 23.3
AC 12,123 13,094 8.00 |RCENTROA -46 -37 20.8
LABB 1,043 1,123 7.60 |GPH1 739 857 15.9
GMD 348 372 6.70 |GAPB 2,216 2,518 13.6
CHDRAUIB 6,161 6,552 6.30 |[PINFRA 1,988 2,138 7.5
POSADASL 480 509 6.00 [SITES1A-1 223 232 4.1
AUTLANB 140 148 5.80 |BOLSAA 385 400 3.8
GRUMAB 5,225 5,456 4.40 |OMAB 1,287 1,336 3.7
BIMBOA 14,216 14,731 3.60 |CHDRAUIB 1,952 2,009 2.9
FEMSAUBD 28,399 29,319 3.20 |SORIANAB 718 736 2.6
ASURB 4,910 5,025 2.30 |FRAGUAB 1,220 1,242 1.8
TLEVISACPO 5,299 5,356 1.10 (HERDEZ 354 358 1.3
WALMEX 23,539 23,495 -0.20 |AC 5,404 5,468 1.2
SITES1A-1 3,093 3,067 -0.80 |GRUMAB 2,498 2,525 1.1
ARA 229 227 -1.00 |CMRB 19 18 -0.8
LALAB 2,772 2,735 -1.30 |GSANBORB-: 616 604 -1.9
SPORTS 207 204 -1.40 |KOFUBL 5,608 5,312 -5.3
HERDEZ 1,600 1,575 -1.60 |ARA 186 172 -7.6
MINSAB 339 331 -2.40 |WALMEX 12,510 11,227 -10.3
TRAXIONA 1,234 1,204 -2.40 |KIMBERA 2,133 1,866 -12.5
GICSAB 1,392 1,352 -2.90 |IDEALB-1 2,139 1,868 -12.7
ELEKTRA 6,330 6,141 -3.00 |BIMBOA 3,317 2,823 -14.9
CMOCTEZ 2,400 2,311 -3.70 |GCC 1,636 1,385 -15.4
SORIANAB 3,132 3,015 -3.70 |CMOCTEZ 1,804 1,451 -19.6
KOFUBL 13,781 13,176 -4.40 |MINSAB 103 81 -21.1
CYDSASAA 1,040 974 -6.40 |AGUA 59 42 -28.3
ORBIA 6,077 5,650 -7.00 |ARISTOSA 73 43 -40.9
LIVEPOLC-1 9,283 8,625 -7.10 |ASURB 3,674 2,145 -41.6
GCC 2,400 2,194 -8.60 |GCARSOA1 4,646 2,679 -42.3
GSANBORB-: 1,418 1,281 -9.60 |LABB 632 355 -43.8
KIMBERA 4,033 3,569 -11.50 |LIVEPOLC-1 6,218 3,295 -47.0
LAMOSA 1,651 1,444 -12.50 [ALFAA 844 262 -68.9
SIMECB 1,746 1,474 -15.60 (GMD 110 30 -73.2
CEMEXCPO 17,209 14,181 -17.60 [VESTA 1,995 522 -73.8
AGUA 450 368 -18.20 [TRAXIONA 219 56 -74.2
FIHO12 389 317 -18.70 [FEMSAUBD 12,590 2,712 -78.5
ICHB 2,011 1,560 -22.50 |[CYDSASAA 276 41 -85.3
ARISTOSA 202 155 -23.60 [POCHTECB -60 -113 -87.8
HCITY 257 184 -28.40 |CIEB 315 29 -90.9
ALPEKA 2,859 1,913 -33.10 |HCITY 50 o -99.5
CIEB 319 211 -33.70 |ICHB 3,870 -937 -124.2
VOLARA 3,929 2,590 -34.10 |SIMECB 3,979 -1,000 -125.1
RCENTROA 24 15 -34.80 |CIDMEGA 57 -26 -145.5
COLLADO 191 108 -43.50 INEMAKA 826 -449 -154.4
DINEA 45 17 -62.80 |ORBIA 3,558 -2,373 -166.7
POCHTECB 73 3 -95.60 |ALPEKA 216 -572 -365.4
CULTIBAB -14 -30 -118.20 |AUTLANB 100 -288 -389.0
TEAKCPO -3 -74 -2054.30 |VOLARA 191 -1,192 -723.5
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Rentabilidad 2T25 y 2T24

Margen Operacion

Margen EBITDA

Margen Neto

Emisora 2124 2725 2124 2725 2724 2725
AC 16.9% 16.8% 20.7% 20.6% 9.2% 8.6%
AGUA 10.3% 7.0% 15.1% 12.5% 2.0% 1.4%
ALFAA 9.1% 10.1% 11.8% 12.8% 2.2% 0.6%
ALPEKA 5.4% 1.8% 8.7% 5.8% 0.7% -1.7%
ALSEA 10.1% 10.0% 15.2% 21.5% 0.7% 5.3%
AMXL 22.1% 20.2% 40.4% 39.5% -0.5% 9.5%
ARA 11.1% 9.5% 12.2% 10.9% 9.8% 8.3%
ARISTOSA 8.8% 8.1% 15.2% 16.5% 5.5% 4.6%
ASURB 58.7% 50.6% 66.4% 57.7% 49.7% 24.6%
AUTLANB 0.2% -1.3% 10.5% 9.5% 7.5% -18.5%
AXTELCPO 9.1% 14.1% 29.9% 31.8% -17.0% 13.0%
BAFARB 18.8% 18.1% 21.7% 21.4% -1.4% 18.3%
BIMBOA 8.8% 7.9% 14.5% 13.7% 3.4% 2.6%
BOLSAA 49.5% 52.1% 55.4% 57.7% 38.4% 36.1%
CABLECPO -0.4% 3.7% 30.5% 34.1% -3.0% 4.5%
CEMEXCPO 14.4% 10.2% 21.6% 18.3% 5.3% 7.7%
CHDRAUIB 6.0% 5.7% 9.1% 8.9% 2.9% 2.7%
CIDMEGA 3.4% 5.9% 13.0% 14.8% 7.8% -3.5%
CIEB 107.4% 43.0% 115.0% 47.9% 113.7% 6.5%
CMOCTEZ 42.1% 42.1% 45.4% 46.0% 34.1% 28.9%
CMRB 7.4% 7.7% 15.9% 16.9% 2.0% 1.9%
COLLADO 4.8% 1.8% 6.8% 4.2% -0.5% 0.3%
CONVERA 2.7% 11.3% 8.3% 14.8% -5.0% 2.1%
CUERVO 18.3% 20.6% 20.7% 23.4% 4.5% 17.5%
CULTIBAB -57.0% -113.7% -38.3% -92.4% 970.5% 1695.4%
CYDSASAA 19.1% 13.5% 27.1% 23.0% 7.2% 1.0%
DINEA 7.0% 2.2% 8.6% 3.9% -12.9% 60.7%
ELEKTRA 8.3% 7.3% 13.1% 12.1% -1.3% 5.3%
FEMSAUBD 8.8% 8.3% 14.3% 13.9% 6.3% 1.3%
FIHO12 19.1% 13.0% 28.6% 23.1% 7.4% 10.0%
FORTALE 24.1% 148.9% 32.7% 155.4% 17.2% 115.8%
FRAGUAB 6.0% 6.4% 7.5% 7.9% 4.1% 3.8%
GAPB 48.4% 42.1% 57.8% 50.6% 30.5% 23.1%
GCARSOA1 12.1% 13.7% 15.3% 17.8% 9.9% 5.8%
GCC 29.7% 24.5% 36.5% 32.0% 24.9% 20.2%
GICSAB 108.9% 98.6% 111.0% 101.4% -14.3% 64.7%
GISSA 2.2% 3.1% 10.7% 12.5% -1.2% 1.8%
GMD 21.5% 20.6% 28.7% 29.4% 9.1% 2.3%
GMXT 27.5% 30.4% 41.5% 44.2% 15.1% 17.0%
GPH1 10.0% 10.6% 15.6% 15.7% 5.7% 5.9%
GRUMAB 13.7% 14.4% 17.2% 18.1% 8.2% 8.4%
GSANBORB-: 5.6% 4.4% 8.9% 7.8% 3.9% 3.7%
HCITY 15.7% 7.9% 26.4% 17.5% 5.2% 0.0%
HERDEZ 13.8% 13.1% 17.2% 16.2% 3.8% 3.7%
HOTEL 11.3% 11.4% 23.5% 21.8% -4.7% 14.3%
ICHB 18.1% 16.7% 21.1% 20.6% 40.6% -12.4%
IDEALB-1 51.9% 57.9% 56.9% 64.2% 29.2% 23.2%
INCARSOB-1 63.6% 68.6% 64.8% 69.5% 49.6% 52.1%
KIMBERA 25.1% 21.7% 28.7% 25.4% 15.2% 13.3%
KOFUBL 13.8% 13.1% 19.8% 18.1% 8.1% 7.3%
KUOA 4.6% 7.2% 9.8% 12.3% -2.0% 8.5%
LABB 21.1% 22.0% 22.4% 24.0% 13.6% 7.6%
LACOMERUB 7.0% 8.4% 10.4% 11.7% 5.6% 6.6%
LALAB 7.5% 6.8% 11.1% 10.2% 2.5% 3.1%
LAMOSA 16.0% 11.0% 19.8% 16.4% -1.2% 5.1%
LIVEPOLC-1 15.1% 12.6% 17.8% 15.3% 11.9% 5.8%
MEDICAA 4.7% 17.2% 9.1% 21.6% 7.7% 11.5%
MEGACPO 19.5% 19.0% 44.4% 45.9% 7.0% 8.8%
MFRISCOA-1 21.0% 29.1% 42.1% 45.3% -14.6% 12.8%
MINSAB 9.7% 8.1% 15.0% 14.2% 4.5% 3.5%
NEMAKA 4.5% 6.1% 11.6% 13.9% 3.6% -1.9%
OMAB 55.1% 52.7% 60.4% 57.7% 36.8% 30.7%
ORBIA 8.8% 7.0% 16.9% 15.3% 9.9% -6.4%
PINFRA 60.4% 59.3% 66.4% 64.3% 46.0% 43.3%
POCHTECB 0.9% -2.9% 3.4% 0.2% -2.8% -5.5%
POSADASL 10.2% 9.3% 18.5% 17.9% -9.6% 10.6%
RCENTROA 10.0% 5.7% 13.6% 10.7% -26.6% -25.4%
SIMECB 17.8% 17.0% 20.8% 20.9% 47.4% -14.2%
SITES1A-1 43.0% 39.8% 95.1% 87.6% 6.9% 6.6%
SORIANAB 4.6% 4.2% 7.0% 6.6% 1.6% 1.6%
SPORTS 19.4% 21.7% 40.5% 38.5% 5.6% 10.3%
TEAKCPO -15.4% -338.8% -1.2% -216.8% -83.3% -109.7%
TLEVISACPO 0.6% 6.5% 33.7% 36.4% -0.2% 3.2%
TMMA 13.7% 15.4% 20.5% 21.6% 4.3% 24.4%
TRAXIONA 8.1% 8.0% 16.7% 17.5% 3.0% 0.8%
VESTA 73.7% 77.7% 74.0% 77.9% 173.5% 41.2%
VINTE 17.4% 15.0% 18.9% 16.0% 12.0% 10.0%
VITROA 0.1% 6.7% 5.5% 12.7% -76.3% 78.1%
VOLARA 9.1% -3.2% 29.6% 19.8% 1.4% -9.1%
WALMEX 7.9% 7.0% 10.4% 9.5% 5.5% 4.6%
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Rendimientos de acciones internacionales que cotizan en el SIC

MAXIMO | MINIMO RENDIMIENTOS (%)
EMPRESA EMISORA| PAIS Ultimos 12 meses Cierre 2024 18-jul-25 25-jul-25 SEMANA 2025
American Airlines Group Inc AAL us 391.96 175.61 367.50 234.00 213.70 -8.7% -41.9%
Apple Inc AAPL us 5,236.36 3,525.37 5,216.64 3,944.94 3,965.99 0.5% -24.0%
Advanced Micro Devices, Inc AMD us 3,365.00 1,598.00 2,525.90 2,940.82 3,085.18 4.9% 22.1%
Amazon.Com, Inc AMZN us 4,998.98 3,000.00 4,581.97 4,232.55 4,301.54 1.6% -6.1%
American Express Company AXP us 6,601.42 4,266.17 6,129.69 5,765.04 5,780.00 0.3% -5.7%
The Boeing Company BA us 4,350.00 2,761.00 3,677.00 4,287.34 4,308.03 0.5% 17.2%
Alibaba Group Holding Ltd BABAN HK 2,901.56 1,356.43 1,739.73 2,251.14 2,227.90 -1.0% 28.1%
Bank Of America Corp BAC us 982.44 675.46 902.95 883.96 899.63 1.8% -0.4%
Baidu, Inc. BIDUN CN 2,262.00 1,530.41 1,760.00 1,648.00 1,690.00 2.5% -4.0%
Berkshire Hathaway Inc BRKB us 10,945.00 7,932.90 9,431.00 8,860.01 8,960.01 1.1% -5.0%
Beyond Meat, Inc BYND us 148.00 48.35 80.00 64.00 67.63 5.7% -15.5%
Citigroup Inc C us 1,780.00 1,054.73 1,445.22 1,740.20 1,776.00 2.1% 22.9%
Comcast Corp CMCSA us 887.76 617.00 760.58 646.00 624.00 -3.4% -18.0%
Chipotle Mexican Grill, Inc CMG us 1,328.81 837.00 1,265.00 1,007.00 864.64 -14.1% -31.6%
Costco Wholesale Corp COST us 21,985.26 14,993.86 19,048.95 17,880.00 17,413.00 -2.6% -8.6%
Salesforce, Inc CRM us 7,505.85 4,461.49 6,929.57 4,920.00 5,002.29 1.7% -27.8%
Cisco Systems, Inc CsCco us 1,343.71 828.98 1,206.20 1,275.00 1,278.00 0.2% 6.0%
CVS Health Corp CVSs us 1,409.36 850.75 897.16 1,147.51 1,126.00 -1.9% 25.5%
Chevron Corp CVX us 3,428.16 2,567.89 2,967.04 2,837.50 2,850.00 0.4% -3.9%
Delta Air Lines, Inc DAL us 1,420.22 715.03 1,243.31 1,031.25 1,010.66 -2.0% -18.7%
Walt Disney Co DIS us 2,423.32 1,581.23 2,299.43 2,265.02 2,255.71 -0.4% -1.9%
Docusign, Inc DOCU us 2,106.00 960.00 1,878.00 1,475.00 1,510.00 2.4% -19.6%
General Electric Company GE us 5,050.00 3,030.31 3,443.68 4,882.00 5,050.00 3.4% 46.6%
General Motors Company GM us 1,224.29 761.04 1,101.27 995.00 980.00 -1.5% -11.0%
Alphabet Inc GOOGL us 4,240.97 2,874.52 3,940.50 3,460.89 3,583.96 3.6% -9.0%
Home Depot, Inc HD us 8,848.83 6,386.75 7,984.61 6,747.40 6,964.13 3.2% -12.8%
Inovio Pharmaceuticals, Inc INO us 224.30 25.00 39.00 25.80 29.00 12.4% -25.6%
Intel Corp INTC us 581.35 358.20 418.44 434.99 384.30 -11.7% -8.2%
Jd.Com, Inc. JDN CN 916.93 450.67 703.73 635.00 614.00 -3.3% -12.8%
Johnson & Johnson INJ us 3,505.05 2,811.97 2,957.94 3,078.00 3,122.28 1.4% 5.6%
Jpmorgan Chase & Co JPM us 5,657.64 3,672.65 4,887.62 5,464.99 5,530.02 1.2% 13.1%
Coca Cola Co KO us 1,480.36 1,187.71 1,277.74 1,310.00 1,281.00 -2.2% 0.3%
Mastercard Inc MA us 11,882.13 7,988.70 10,906.42 10,330.00 10,550.56 2.1% -3.3%
McdonaldSlCorp MCD us 6,520.18 4,502.05 5,961.53 5,569.00 5,479.00 -1.6% -8.1%
Meta Platforms, Inc META us 15,085.39 8,455.02 12,177.83 13,185.00 13,229.41 0.3% 8.6%
MGM Resorts Intl MGM us 845.00 540.00 708.00 700.00 696.55 -0.5% -1.6%
Merck & Co., Inc MRK us 2,315.48 1,410.87 2,032.02 1,505.00 1,576.44 4.7% -22.4%
Microsoft Corp MSFT us 9,644.00 7,017.23 8,746.39 9,528.66 9,553.05 0.3% 9.2%
Micron Technology, Inc MU us 2,433.71 1,288.79 1,756.05 2,145.00 2,064.00 -3.8% 17.5%
Netflix, Inc NFLX us 25,091.87 11,400.01 18,668.40 22,624.20 21,921.00 -3.1% 17.4%
Nike, Inc NKE us 1,745.54 1,045.52 1,566.45 1,355.01 1,417.00 4.6% -9.5%
Nvidia Corp NVDA us 3,268.77 1,796.43 2,806.55 3,223.87 3,218.39 -0.2% 14.7%
Oracle Corp ORCL us 4,671.24 2,399.61 3,431.44 4,611.30 4,540.00 -1.5% 32.3%
Pfizer Inc PFE us 567.87 423.75 532.30 458.55 459.88 0.3% -13.6%
Paypal Hidg Inc PYPL us 1,930.00 1,048.01 1,777.81 1,385.01 1,450.40 4.7% -18.4%
Qualcomm Inc QCOM us 3,600.76 2,534.79 3,172.28 2,865.00 2,945.00 2.8% -7.2%
Royal Caribbean Cruises Ltd RCL us 6,552.00 2,540.08 4,788.91 6,552.00 6,500.00 -0.8% 35.7%
Starbucks Corp SBUX us 2,393.44 1,336.63 1,876.49 1,754.52 1,745.35 -0.5% -7.0%
Constellation Brands, Inc STZ us 4,943.44 3,020.00 4,535.85 3,192.10 3,256.00 2.0% -28.2%
AT&T Inc T us 573.98 328.96 458.81 505.00 520.00 3.0% 13.3%
Tesla, Inc TSLA us 9,850.00 3,600.00 8,449.45 6,164.64 5,858.04 -5.0% -30.7%
Ternium X AR 675.81 487.76 568.43 580.07 588.00 1.4% 3.4%
Unitedhealth Group Inc UNH us 12,459.43 4,814.73 10,500.00 5,287.54 5,230.60 -1.1% -50.2%
Visa Inc \% us 7,487.54 4,685.76 6,572.89 6,538.00 6,625.00 1.3% 0.8%
Wells Fargo & Company WFC us 1,653.43 965.76 1,450.09 1,507.33 1,563.11 3.7% 7.8%
Walmart Inc WMT us 2,152.96 1,257.25 1,875.33 1,784.00 1,807.74 1.3% -3.6%
Wynn Resorts, Limited WYNN us 2,089.00 1,384.44 1,790.59 2,087.46 2,087.46 0.0% 16.6%
United States Steel Corp X us 1,046.24 556.99 657.12 1,046.24 1,046.24 0.0% 59.2%
Exxon Mobil Corp XOM us 2,457.51 1,953.10 2,206.84 2,021.00 2,055.00 1.7% -6.9%

NOTA: La serie de precios esta ajustada por dividendos y expresada en Moneda Nacional
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NOTA: La serie de precios esta ajustada por dividendos y expresada en Moneda Nacional
Fuente: Elaborado por MetAnalisis con datos de la Bolsa Mexicana de Valores y Economatica
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Rendimientos de los principales ETFs que cotizan en el SIC
CODIGO MAXIMO MINIMO RENDIMIENTOS (%)

EMISORA ETFs |PAIS| Ultimos 12 meses |[Cierre 2024 18-jul-25 25-jul-25 SEMANA 2025

iShares MSCI Acwi (All Country World Index) ACWI us 2,579.05 2,008.53 2,435.63 2,430.00 2,438.99 0.4% 0.1%
ProShares Ultra Dow30 DDM us 2,166.29  1,445.94 1,975.16 1,838.00 1,866.00 1.5% -5.5%
Dow Jones Industrial Average Index Real Time Stock DIA us 9,692.40 7,328.95 8,789.00 8,268.00 8,344.00 0.9% -5.1%
ProShares Ultra Energy DIG us 921.82 578.33 700.00 644.74 644.74 0.0% -7.9%
ProShares Short Dow30 DOG us 617.15 486.31 546.00 486.31 486.31 0.0% -10.9%
ProShares UltraShort Dow30 DXD us 571.70 486.23 503.50 564.98 564.98 0.0% 12.2%
Direxion Emerging Markets Bull 3x Shares EDC us 798.00 419.02 588.83 770.13 792.00 2.8% 34.5%
Direxion Emerging Markets Bear 3x Shares EDZ us 238.49 90.00 186.45 95.92 90.17 -6.0% -51.6%
iShares MSCI Emerging Markets Index EEM us 939.79 756.34 861.64 918.17 917.18 -0.1% 6.4%
iShares MSCI Brazil Capped Index EWZ us 566.37 446.64 460.56 504.00 498.33 -1.1% 8.2%
iShares MSCI Emu Index EZU us 1,129.91 875.63 973.80 1,107.47 1,125.73 1.6% 15.6%
Direxion Financial Bull 3x Shares FAS us 3,806.93 1,855.89 3,131.02 3,168.00 3,286.00 3.7% 4.9%
Direxion Financial Bear 3x Shares FAZ us 201.85 78.00 129.55 81.65 78.35 -4.0% -39.5%
SPDR Gold Shares GLD us 6,254.99  4,061.41 5,051.00 5,785.00 5,709.00 -1.3% 13.0%
iShares Iboxx $ High Yield Corporate Bond Fun HYG us 1,623.10 1,337.29 1,598.00 1,503.00 1,495.00 -0.5% -6.4%
iShares Gold Trust IAU us 1,279.43 832.00 1,033.07 1,182.01 1,167.64 -1.2% 13.0%
iShares 7-10 Year Treasury IEF us 1,979.53  1,683.01 1,863.00 1,767.87 1,755.25 -0.7% -5.8%
iShares 3-7 Year Treasury Bond IEI us 2,450.44  2,084.85 2,333.00 2,210.88 2,195.11 -0.7% -5.9%
iShares India 50 ETF INDY us 1,118.34 950.00 957.14 1,014.70 1,014.70 0.0% 6.0%
iShares Core S&P 500 Index A% US | 12,531.59 9,894.15 | 12,221.13  11,798.43 | 11,875.00 0.6% -2.8%
iShares US Technology YW us 3,398.46  2,550.66 3,333.00 3,355.26 3,343.00 -0.4% 0.3%
Direxion Daily Junior Gold Miners Index Bull 22 JNUG us 1,669.61 656.78 738.97 1,437.00 1,575.00 9.6% 113.1%
Direxion Daily S&P Biotech Bull 3x Shares LABU us 3,083.69 708.20 1,865.14 1,174.00 1,220.00 3.9% -34.6%
ProShares Ultra QQQ QLb us 2,430.41 1,372.48 2,239.00 2,276.89 2,288.00 0.5% 2.2%
Powershares QQQ QQQ us 11,014.7 8,320.37 | 10,653.06  10,509.52 | 10,514.99 0.1% -1.3%
iShares Short Treasury SHV us 2,292.03  1,940.25 2,248.46 2,065.44 2,047.68 -0.9% -8.9%
iShares 1-3 Year Treasury SHY us 1,748.61  1,448.92 1,677.66 1,545.70 1,531.20 -0.9% -8.7%
iShares Silver Trust SLv us 675.00 467.00 549.00 649.52 643.33 -1.0% 17.2%
Direxion Daily S&P 500 Bull 3x Shares SPXL us 3,839.67 1,815.46 3,487.00 3,380.00 3,502.00 3.6% 0.4%
SPDR S&P 500 ETF SPY US | 12,684.13 9,847.17 | 12,142.50 11,755.16 | 11,816.95 0.5% -2.7%
ProShares Ultra Russell2000 UWM [ US 1,033.13 642.64 1,000.00 760.00 760.00 0.0% -24.0%
Vanguard FTSE Europe ETF VGK us 1,478.00 1,215.05 1,308.78 1,445.01 1,461.00 1.1% 11.6%
Vanguard Emerging Markets VWO us 954.99 779.51 914.96 949.34 942.42 -0.7% 3.0%
SPDR Energy Select Sector XLE us 1,952.11  1,539.98 1,753.96 1,608.00 1,618.49 0.7% -7.7%
SPDR Financial Select Sector XLF us 1,065.10 776.33 997.94 985.00 990.50 0.6% -0.7%
SPDR Technology Select Sector XLK us 4,950.16  3,658.34 4,874.99 4,887.98 4,866.00 -0.4% -0.2%
SPDR Health Care Select Sector XLV us 3,106.12  2,450.00 2,832.46 2470 2530 2.4% -10.7%
SPDR Consumer Discretionary Select Sector XLY us 4,842.17  3,259.67 4,611.62 4,132.50 4,163.00 0.7% -9.7%
Direxion Daily China Bull 3x Shares YINN us 1,127.16 355.18 574.71 842.00 870.00 3.3% 51.4%

NOTA: La serie de precios esta ajustada por dividendos y expresada en Moneda Nacional

Dudas y comentarios a contacto@copkapital.com o al teléfono (5255) 5524 3131
El Inversionista Mexicano y Copkapital son propiedad de MetAnalisis
Prohibida su reproduccion, sujeto a condiciones legales en http://www.copkapital.com
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Rendimientos de los principales ETFs que cotizan en el SIC

INUG
LABU
FAS
SPXL
YINN
EDC
XLV
EZU
DDM
VGK
DIA
XLY
XLE
Vv
XLF
SPY
QLb
ACWI
aaa
UWM
INDY
DXD
DOG
DIG
EEM
IYw
XLK
HYG
IEI
IEF
VWO
SHV
SHY
SLV
EWZ
IAU
GLD
FAZ
EDZ

Rendimiento semanal de ETFs del SIC Rendimientode ETFs 2024
Del 18 al 25 de julio de 2025 Del 31 diciembre 2024 al 25 de julio de 2025
9.6% INUG | S 113.1%
YINN 51.4%
EDC 34.5% @
sLv ] 17.2%
EZU I 15.6%
GLD o 13.0%
IAU 13.0%
DXD T 122%
VGK 11.6%
EWZ 1 82%
EEM |7 6.4%
INDY i 6.0%
FAS 1 49%
) | 3.0%
aLb 1 22%
SPXL 0.4%
Yw | 03%
ACWI | 0.1%
1 01% XLK -02% |
| 0.0% XLF -0.7%<
| 0.0% olele} -1.3% |
| 0.0% spy -2.7% |
| 0.0% vV -2.8%
| 0.0% DIA -5.1% 1
0.1% 1 DDM -5.5% 1
IEF -5.8% 1
IEI -5.9% ]
HYG -6.4% ]
XLE -7.7% 1)
DIG -7.9% |
SHY -8.7% |
SHY -8.9% 1
XLY -9.7% ]
XLV -10.7% 1
DOG -10.9%
UwM 24.0%
LABU -34,6% 1
-4.0% FAZ -39.5% |
-6.0% EDZ -51.6% |,
T T T I I T 1
-8.0% -6.0% -40% -2.0% 00% 2.0% 4.0% 6.0% 8.0% 10.0% 12.0% -100.0% -50.0% 0.0% 50.0% 100.0% 150.0%

NOTA: La serie de precios esta ajustada por dividendos y expresada en Moneda Nacional
Fuente: Elaborado por MetAnalisis con datos de la Bolsa Mexicana de Valores y Economatica

Dudas y comentarios a contacto@copkapital.com o al teléfono (5255) 5524 3131
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Rendimientos de emisoras mexicanas que cotizan en la BMV
Rendimientos de emisoras de la BMV 2025

Rendimiento Semanal emisoras BMV
Del 31 diciembre de 2024 al 25 de julio de 2025

Del 18 al 25 de julio de 2025
ALSEA* 18.9%
VOLAR A S 17.6% ’;)&E&_CEPS? 12.7%
CUERVO* — 11.3% GENTERA *
TLEVISA CPO ss—— 11.1% MEGA CPO
CEMEX CPO —— 8.9% OMAB
BIMBO A — 8.1% MEDICA B
AMX L I 6.7% FUNO
GFNORTE O — 4.1% CEMEX CPO
ORBIA* — 3.7% EMTY
GMEXICO B —— 36% ALSEA*
WALMEX* — 3.5% PINFRA*
FHIPO — 33% RA
GCC* . 2.9% BOLSA A
GENTERA * - 29% TLEVISA CPO
AGUA* —2.6% LACOMER UBC
MEDICA B - 2.2% GFNORTE O
VESTA* - 22% c
LIVEPOL C-1 - 2.2% MFRISCO A-1

C . 2.1% GMEXICO B
LABB - 2.1% GCARSO A-1

RA - 1.9% KIMBER A

IPC m.1.9% ALFAA .

CHDRAUI B - 1% GFINBUR O — 18.9%
LACOMER UBC - 1.4% CHDRAUI B — 18.8%
MEGA CPO " 1.0% AC* — | 17.9%
FUNO N 1.0% T™MM A — (16.7%
GRUMA B " 0.9% AMX L — (16.3%
PENOLES* 1 0.6% IPC —015.8%
FMTY 1 0.6% ASUR B — 14.6%
BBAJIO O 1 0.6% GAPB m— 13.8%
AUTLAN B | 0.3% BBAJIO O - 39%
TERRA 1 0.3% CYDSA A - 8.2%
GMXT* 0.1% ARA* - 69%

AC* 0.0% AUTLAN B o 58
VITRO A 0.0% FEMSA UBD 579
LAMOSA* 0.0% GMXT* B 34%
HOMEX* 0.0% GRUMA B 1 1.9%

KUO B 0.0% CUERVO* 1 1.5%

FINN 0.0% SPORTS 1 0.9%

GFINBURO -0.2% i Q* I 0.8%
SIMEC B -0.6% = WALMEX* 1 0.7%

ICH B 08% & BIMBO A 0.1%
CULTIBAB 0.8% E HOMEX* 0.0%
HERDEZ* 11% = KOKFUSB? 0.0%

139 -0.1% |
?I,as,\ﬁﬁ i;.;: : LAMOSA* -0.9% |
SORIANA B -13% = HERDEZ* -1.0% |
ARA® s e LIVEPOL C-1 -1.2% 1
PINFRA* 17% = gg‘cf ;;{? :
GAPB 8% ME SIMECB 4% m
TRAXION A -2.0% - VESTA® _4'70; -
SPORTS -21% M. CULTIBAB -5'370 |
FEMSA UBD 22% w—-= FINN 75(/_
AXTEL CPO -2.5% = FIHO ;;W"_
MFRISCO A-1 -2.6% W= GISSAA 10, (y° —
ASURB g TRAXION A ‘04
CYDSAA -2.5% M- TERRA -11.9% -
BOLSA A 3.1 N FHIPO -12.6% m—
GCARSO Al B Al SORIANA B 1354 w—
ALFAA -3.6% NS ORBIA* -14.3% m—
KIMBER A -3.6% m— LAB B -15.6% M-
ALPEK A -3.7% m— AGUA* 15,694 m—

OMA B -4.1% W— ALPEK A -26.6% |

FIHO -4.5% | M- VOLARA | -35.89

KOF UBL -6.8% — VITROA | -37.5%

-60.0% -40.0% -20.0% 0.0% 20.0% 40.0% 60.0% 80.0% 100.0% 120.0% 140.0%

Q* -10.1%
-15.0% -10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0% 20.0% 25.0%

NOTA: La serie de precios con los que se obtienen los rendimientos estan ajustados por dividendos

Dudas y comentarios a contacto@copkapital.com o al teléfono (5255) 5524 3131
El Inversionista Mexicano y Copkapital son propiedad de MetAnalisis
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Indicadores de emisoras que cotizan en la BMV

Emisora 25-jul-25 Semanal Un mes 2025 12 Meses Méaximo Minimo Part. % IPC P/U P/VL VE/EBITDA Ultimo rep.
AC 195.45 0.0 -0.1 17.9 14.17 227.96 160.61 3.3 16.7 2.6 7.9 30/06/2025
AGUA 13.46 2.6 -2.9 -15.6 -46.52 26.50 10.29 - - 27.1 1.0 10.9  30/06/2025
ALFAA 14.10 -3.6 1.7 19.4 67.06 15.49 7.78 1.7 - 28.6 55 7.4  30/06/2025
ALPEKA 9.57 -3.7 -4.7 -26.6 -12.79 16.79 8.15 - - 13.3 0.7 6.5 30/06/2025
ALSEA 56.29 18.9 10.6 29.4 1.62 58.22 38.89 0.9 29.1 5.4 4.2 30/06/2025
AMXB 17.11 6.7 5.9 16.3 11.59 17.17 13.54 8.5 20.3 2.7 4.4  30/06/2025
ARA 3.26 -1.5 3.8 7.0 11.91 3.65 2.70 - 5.8 0.3 4.8  30/06/2025
ASURB 566.77 -2.8 -3.6 14.6 9.11 639.11 467.95 3.5 13.7 4.9 9.2 30/06/2025
AUTLANB 7.09 0.3 8.4 5.8 -7.56 8.70 5.24 - - 4.3 0.5 6.8  30/06/2025
AXTELCPO 2.34 -2.5 -8.2 112.7 70.80 2.90 0.92 - 16.4 2.2 3.7 30/06/2025
BBAJIOO 43.41 0.6 -3.9 8.9 -15.10 53.10 38.20 1.2 5.3 1.2 - 30/06/2025
BIMBOA 54.34 8.1 1.9 0.1 -20.06 70.42 48.45 2.5 20.6 2.0 6.7  30/06/2025
BOLSAA 40.04 -3.1 -6.8 26.2 43.39 44.30 25.20 0.6 13.1 3.2 7.5 30/06/2025
CEMEXCPO 15.49 8.9 20.9 34.4 36.05 15.66 10.07 8.0 8.2 0.9 5.9 30/06/2025
CHDRAUIB 147.62 1.7 -2.4 18.8 7.16 155.42 108.85 1.3 22.3 2.8 6.0 31/03/2025
CMOCTEZ 81.36 -2.0 7.0 12.9 14.95 83.00 67.41 - 11.0 4.2 7.2 31/03/2025
CUERVO 23.77 11.3 6.6 1.5 -24.29 33.30 15.70 0.4 15.2 1.3 10.4  30/06/2025
CYDSASAA 17.92 -0.7 8.2 9.51 19.49 14.44 - 50.5 0.9 5.8  30/06/2025
FEMSAUBD 182.49 -2.2 2.4 7.8 -3.44 206.68 159.24 8.3 25.9 2.5 8.6  31/03/2025
GAPB 417.19 -1.8 -1.5 13.8 44.94 460.00 278.80 5.9 22.8 11.3 12.2  30/06/2025
GCARSOA1 140.05 -3.1 2.0 22.1 15.51 149.20 108.87 1.2 28.4 2.2 12.0  30/06/2025
GCC 180.31 2.9 -1.8 -2.3 17.08 221.37 139.39 1.0 10.3 1.6 6.1  30/06/2025
GENTERA 43.62 2.9 11.3 83.2 111.35 46.27 19.17 1.6 8.6 22 - 30/06/2025
GFINBURO 50.60 -0.2 4.2 18.9 12.78 53.91 41.23 1.9 8.7 1.2 - 30/06/2025
GFNORTEO 167.88 4.1 -3.6 25.3 20.18 180.82 126.76 10.9 8.4 1.9 - 30/06/2025
GICSAB 2.51 -4.2 -7.0 9.1 11.56 2.72 2.05 - 2.1 0.1 6.2  30/06/2025
GISSAA 14.95 -1.3 -3.5 -10.5 -28.14 21.00 14.50 - 89.5 0.4 4.1  30/06/2025
GMEXCOB 118.45 3.6 9.2 22.4 21.76 121.89 90.04 9.8 12.4 2.1 5.8  31/03/2025
GMXT 32.69 0.1 -0.7 35 -4.51 36.86 27.80 - 16.3 2.3 7.0 31/03/2025
GRUMAB 329.17 0.9 1.9 1.9 -3.83 395.92 310.99 1.9 11.1 3.0 6.0 30/06/2025
HCITY 4.75 0.0 6.0 6.3 5.79 6.00 3.80 - - 43.0 0.3 8.0 30/06/2025
HERDEZ 54.15 -1.1 -3.1 -1.0 6.63 60.77 48.09 - 12.6 2.3 5.3  30/06/2025
HOMEX 0.00 0.0 0.0 0.0 -88.89 0.00 0.00 - - 0.1 1.2 - 1.4  31/12/2024
ICHB 169.80 -0.8 -1.9 -2.1 -9.20 188.27 166.50 - 17.0 1.3 8.3  30/06/2025
IPyC 57,323.14 1.9 0.7 15.8 8.30 59,735.43  48,769.88 100.0 - - - -

KIMBERA 34.29 -3.6 1.4 20.2 10.55 36.57 25.90 1.7 14.3 24.9 8.2  30/06/2025
KOFUBL 158.51 -6.8 -7.9 -0.1 5.10 194.87 146.10 2.4 14.6 2.5 7.5 30/06/2025
KUOB 44.00 0.0 10.0 6.0 44.00 35.87 - 6.6 1.1 5.9 30/06/2025
LABB 20.84 2.1 2.4 -15.6 20.70 28.66 17.27 0.5 15.7 1.9 5.7  30/06/2025
LACOMERUE 39.99 1.5 -3.6 25.6 20.18 43.49 30.37 0.6 17.2 1.4 8.3  30/06/2025
LAMOSA 114.00 0.0 -6.06 119.87 109.00 - 98.5 2.1 9.5 30/06/2025
LIVEPOLC-1 96.16 2.2 0.2 -1.2 -25.55 137.00 86.49 0.7 5.7 0.8 3.8 31/03/2025
MEGACPO 54.67 1.0 4.0 61.2 19.68 57.57 33.33 0.9 19.5 1.4 4.6  30/06/2025
MFRISCOA-1 4.19 -2.6 20.8 22.5 34.73 4.65 3.00 - - 47.4 3.4 8.7  31/03/2025
NEMAKA 3.12 -8.5 -1.9 26.3 24.80 3.58 1.66 - - 5.4 0.3 3.3 30/06/2025
OMAB 249.41 -4.1 2.0 42.4 65.03 271.30 136.81 2.4 18.9 8.3 11.6  31/03/2025
ORBIA 12.84 3.7 4.1 -14.3 -43.92 24.63 11.60 0.4 - 8.5 0.6 5.8 30/06/2025
PE&OLES 508.49 0.6 4.7 91.0 108.08 530.00 226.00 3.3 32.9 2.2 5.4  31/03/2025
PINFRA 223.90 -1.7 4.4 29.4 40.45 239.78 158.20 15 10.6 1.6 7.0 31/03/2025
Q 172.96 -10.1 -9.4 0.8 11.88 232.13 124.14 1.2 11.4 29 - 30/06/2025
RA 143.56 1.9 -10.7 26.6 15.64 162.99 106.24 0.7 7.2 1.4 - 31/03/2025
SIMECB 176.89 -0.6 2.3 -4.1 -4.38 189.01 167.85 - 16.4 15 9.9 30/06/2025
SITES1A-1 16.61 -2.5 -1.1 34.1 4.86 23.29 8.71 - 88.2 1.8 6.6  30/06/2025
SORIANAB 25.64 -1.4 -7.2 -13.5 -14.50 31.25 23.00 - 12.2 0.6 4.7 31/03/2025
SPORTS 6.44 2.1 -1.2 0.9 34.17 7.00 4.69 - 4.8 2.5 1.8  30/06/2025
TEAKCPO 0.30 10.3 0.3 6.4 -74.66 1.18 0.22 - - 0.2 0.1 - 87.9  31/03/2025
TLEVISACPC 8.71 11.1 -7.1 26.1 4.94 10.50 6.48 0.5 - 3.0 0.3 5.7  30/06/2025
TRAXIONA 16.98 -2.0 -4.5 -10.8 -24.70 23.00 14.29 - 138 " 0.7 4.0 31/03/2025
VESTA 49.48 2.2 -1.9 -4.7 -6.40 57.64 43.52 15 83.6 " 0.9 14.7  30/06/2025
VITROA 5.50 0.0 2.7 -37.5 -38.89 9.80 5.00 - - 12" 0.2 9.1  31/03/2025
VOLARA 10.04 17.6 20.8 -35.8 -14.04 18.34 6.92 - - 24.4 Y 2.4 0.6 30/06/2025
WALMEX 55.29 3.5 -13.1 0.7 -8.53 67.34 50.60 7.1 187" 4.4 9.3  30/06/2025

Fuente: Elaborado por MetAnalisis, con datos de Econdmatica y BMV.

Serie de precios ajustados por dividendo

Dudas y comentarios a contacto@copkapital.com o al teléfono (5255) 5524 3131
El Inversionista Mexicano y Copkapital son propiedad de MetAnalisis
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Indicadores técnicos de emisoras que cotizan en la BMV

Capitalizacién Div. Yield Beta Correlacion  Volatilidad VAR (%) RSI

Emisora Mills. $ (%) Un afio 12 Meses 12 Meses Anual (%) Conf. 95% 8 dias
AC 333,610 5.2 0.6 0.5 18.1 2.6 69.7
AGUA 6,545 - 0.5 0.3 40.1 3.6 48.9
ALFAA 78,375 2.2 0.9 0.5 41.1 4.0 45.2
ALPEKA 20,106 12.6 0.4 0.4 32.9 4.1 35.6
ALSEA 45,222 - 1.6 0.6 20.6 3.6 87.9
AMXB 1,033,530 2.9 1.0 0.6 16.8 2.3 715
ARA 3,970 5.0 0.1 0.4 18.5 2.9 31.1
ASURB 170,031 8.8 1.0 0.6 18.5 2.8 43.1
AUTLANB 2,293 - - 0.2 21.8 - 75.0
AXTELCPO 6,505 - 0.3 0.0 55.6 5.3 25.0
BBAJIOO 51,655 9.4 1.1 0.6 25.8 3.5 50.4
BIMBOA 233,988 1.8 1.2 0.4 18.6 3.2 70.9
BOLSAA 22,389 5.1 0.4 0.6 26.3 3.2 29.5
CEMEXCPO 234,750 2.2 1.0 0.6 26.9 3.6 86.8
CHDRAUIB 141,797 1.4 0.8 0.4 24.8 2.6 48.7
CMOCTEZ 71,994 3.7 - 0.2 75 - 45.2
CUERVO 85,362 1.7 1.1 0.3 37.6 3.8 66.7
CYDSASAA 10,752 3.7 - 0.2 18.1 - 30.6
FEMSAUBD 749,061 6.1 0.7 0.6 16.2 2.2 52.0
GAPB 210,797 1.7 1.1 0.6 21.4 3.0 29.1
GCARSOA1 315,760 1.1 1.5 0.6 19.2 3.5 56.3
GCC 60,837 1.0 1.1 0.4 24.3 3.6 56.9
GENTERA 69,039 3.1 1.3 0.5 21.3 4.0 52.9
GFINBURO 307,597 2.0 1.5 0.7 18.6 3.5 49.6
GFNORTEO 484,075 2.1 1.5 0.8 18.4 3.2 62.4
GICSAB 3,765 - - 0.3 11.3 - 36.8
GISSAA 4,566 4.2 - 0.1 18.3 - 46.7
GMEXICOB 922,133 4.1 1.0 0.7 15.9 3.1 81.9
GMXT 142,853 6.1 0.1 0.4 23.3 2.6 57.3
GRUMAB 115,452 1.2 0.6 0.3 18.8 2.5 55.1
HCITY 1,959 - 0.5 0.3 20.5 4.1 71.4
HERDEZ 17,870 1.4 0.2 0.3 13.7 2.2 7.1
HOMEX - - - 0.1 133.4 - -

ICHB 74,130 - - - 0.1 7.8 - 51.2
IPyC - - 1.0 1.0 9.4 1.6 63.0
KIMBERA 104,761 5.7 0.4 0.5 17.6 2.4 10.7
KOFUBL 343,409 4.2 0.4 0.5 19.0 2.5 29.9
KUOB 20,313 53 - 0.1 16.5 - 100.0
LABB 20,840 3.8 0.5 0.2 32.4 3.5 59.0
LACOMERUE 43,429 2.8 0.9 0.5 26.8 2.8 47.9
LAMOSA 39,030 1.8 - 0.2 59 - -
LIVEPOLC-1 134,606 3.1 0.6 0.5 22.6 2.3 39.7
MEGACPO 46,929 - 0.5 0.4 31.5 3.6 40.9
MFRISCOA-1 25,332 - - 0.3 26.1 - -
NEMAKA 9,073 - 0.6 0.4 43.4 4.2 2.7
OMAB 97,298 4.5 0.8 0.7 16.9 3.1 15.5
ORBIA 25,269 6.5 0.8 0.5 29.5 3.8 40.4
PE&OLES 202,112 - 1.0 0.4 39.7 5.2 57.9
PINFRA 94,202 4.2 0.7 0.6 20.3 2.8 37.2
Q 69,184 5.2 1.0 0.4 37.1 4.0 29.1
RA 47,078 5.9 1.2 0.6 28.2 4.0 41.8
SIMECB 88,040 - - 0.1 3.6 - 17.3
SITES1A-1 50,202 - 0.7 0.5 51.1 5.1 45.9
SORIANAB 46,152 - - 0.3 175 - 60.5
SPORTS 1,560 - - 0.1 19.6 - 45.8
TEAKCPO 112 - - 0.2 140.3 - 68.2
TLEVISACPC 26,600 - 0.6 0.6 42.0 4.6 69.1
TRAXIONA 9,463 - 0.5 0.5 40.5 3.5 42.2
VESTA 43,672 3.1 0.9 0.6 24.6 2.6 71.8
VITROA 2,660 - - - 0.4 20.5 - 59.3
VOLARA 11,706 - 1.1 0.4 64.1 4.8 72.5
WALMEX 961,698 3.9 1.4 0.7 19.0 3.2 39.4

Fuente: Elaborado por MetAnalisis, con datos de Econdmatica y BMV.

Dudas y comentarios a contacto@copkapital.com o al teléfono (5255) 5524 3131
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Ministerio de Minsria

INFORME SEMANAL DEL
MERCADO INTERNACIONAL DEL COBRE
Semana del 21 al 25 julio de 2025

Gobiarno de Chile

NOTICIAS ECONOMICAS DE LASEMANA CIFRAS SEMANALES DEL MERCADO DEL COBRE:
CON INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO Figura1:Evoluciéndel precio del cobre (US$/Lb.)

DEL COBRE Ultimas 20 cotizaciones del precio del cobre
Principales factores que afectaron el precio del cobre esta &7
46
semana: '
4,44
El precio del cobre cerrdo la semana en US$ 4,44 por 43
libra, con un leve aumento semanal de 1,3 %. El promedio 45
anual se ubico en torno a US$ 4,30 por libra, lo que 44
representa un alza de 3,7 % respecto del mismo periodo 44
de 2024. 4,3
43
El mercado estuvo marcado por una elevada volatilidad, 4.2
en medio de tensiones comerciales y movimientos 3 8 8 3 8 g g g
"~ =) =] o " "~ -~ w
o (=] (=] (=] bl - [ ~

especulativos. El principal foco fue el inminente arancel de
50 % a las importaciones de cobre anunciado por Estados
Unidos, que entraria en vigor el 1 de agosto. Esta medida
impulso una fuerte alza en los precios del cobre en COMEX,

donde se alcanzaron niveles récord. La prima respecto de Variaciones semanales del precio (US$/Ib)
la Bolsa de Metales de Londres (LME) superd los 3.100

Tabla 1: principales parametros del mercado del cobre

dolares por tonelada, reflejando una distorsién sin 18ul 25ul vars Dif

precedentes en los precios globales. 4,38 4,44 1,3% 0,05
Variaciones de inventario (TM)

En este contexto, se observaron envios anticipados de 18-jul 25-jul Var % Dif

cobre hacia Estados Unidos, mientras los inventarios en la 427.029 426.753 01 277

LME comenzaron a repuntar tras semanas de caidas. Por

el lado de la oferta, se reportaron diversos eventos gue e e

afectan la produccién y logistica del cobre, incluyendo 1&ul 25-jul Var % Dif
problemas operacionales en minas y fundiciones en 6,8 6,8 0,0 0,0
Kazajistan, Namibia y Canada. También se destaco la Precios maximos y minimos del afio (US$/Ib)
obtencion de permisos de exportacion por parte de 2024 Valor Amplitud

Freeport Indonesia y el avance del proyecto Florence
Copper en EE. UU., que espera COMENzar operaciones .
comerciales hacia fin de afic. En paralelo, China anuncio Min 3,87
nuevas medidas de estimulo industrial, lo que apoyd la

cotizacion de metales basicos.

Max 4,59 0,72

Figura 2: Relacion precio del cobre e indice délar

En cuanto a la demanda, India gana protagonismo como (Estados Unidos)
nuevo socio estratégico para el cobre chileno. Con un a70 e N e Dol 110
- - - - ——Frecio s cobre welbaolar
consumo creciente y alta dependencia de importaciones, 160 Pe
se proyecta que su participacion en el mercado mundial - 08
auments significativamente, abriendo nuevas 206
oportunidades de exportacion ante las restricciones 430 .
arancelarias en Estados Unidos. £ 30 104 3
-
3 0 ror §
410
100
4o
390 o8
SSU 96
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Gerardo Copca

gcopca@copkapital.com Facebook @copkapital

Mario A. Copca
macopca@copkapital.com fgJ] Instagram @copkapital

Nancy Lopez

nlopez@copkapital.com Linkedin @copkapital
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**Importante: Descargo de Responsabilidad**

La informacion contenida en este documento se proporciona exclusivamente con fines
informativos y educativos por CopKapital. No debe interpretarse como asesoramiento
financiero, recomendacion de inversion, ni oferta o solicitud para comprar o vender valores o
instrumentos financieros.

La informacion se basa en fuentes publicas consideradas fidedignas, pero no garantizamos su
exactitud, integridad o actualidad. CopKapital no asume responsabilidad alguna por pérdidas
directas o indirectas derivadas del uso de esta informacion.

Las decisiones de inversidn son personales y deben basarse en su propio analisis, perfil de
riesgo y objetivos financieros. Se recomienda encarecidamente buscar asesoramiento
financiero profesional independiente antes de tomar cualquier decision de inversion. El
rendimiento pasado no garantiza rendimientos futuros.

Ninguna parte de este documento puede ser reproducida o distribuida sin autorizacion previa
por escrito de CopKapital.
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